California Fixed Income Fund Inc.

Panama, 19 de agosto de 2016

Sefior

José Rivera

BOLSA DE VALORES DE PANAMA
E.S.M.

Estimado Sefior Rivera:

Atendiendo a las Politicas de Cumplimiento Financiero de la Bolsa de Valores de Panama, S.A;
tengo el agrado de adjuntarles los ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS AL 30 DE JUNIO 2016.

Sin otro particular, quedo de usted,

Atentamente,

%\:);A:,(:J

Yolanda Pinto
Oficial de Cumplimiento



] CIiriaixd Inome Fund Inc.

CFIFI-002-08-16

Panama, 19 de agosto, 2016

Sefores
SUPERINTENDENCIA DE MERADO DE VALORES
Ciudad.-

Estimada sefiores:

En cumplimiento con el Acuerdo No.8-2000 y No.18-2000, hacemos entrega de los
Estados Financieros Interinos de CALIFORNIA FIXED INCOME FUND INC.,
correspondiente al primer semestre del afio 2016, asi como un CD que contiene los
mismos.

Sin otro particular por el momento, quedamos de usted,

)

Atentamente,

= ; ==
dame Pinto

Oficial de Cumplimiento

Adj. Lo indicado




Informe de Revisidn del Contador Pablico Autorizado a
la Junta Directiva y Accionistas de

CALIFORNIA FIXED INCOME FUND, INC.

Estados Financieros Intermedios

Al 30 de junio de 2016

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera
puesto a disposicion del piblico inversionista y del publico en general.”
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INFORME DE LOS CONTADORES INDEPENDIENTES

Sefiores
Accionistas y Junta Directiva

- California Fixed Income Fund, Inc
== Informe sobre los Estados Financieros Intermedios

e Hemos revisado los estados financieros intermedios que se acompafian de California Fixed
Income Fund, Inc en adelante "la Compaiifa", los cuales comprenden el estado de
situacion financiera al 30 de junio de 2016, y los estados de resultados, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por los seis (06) meses terminados en esa fecha, y notas, que
comprenden un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros Intermedios

= La Administracion de la Compaiiia es responsable de la informacion suministrada para
llevar a cabo la compilacién y es responsable ante los usuarios de la informacion contable
que se presenta en los estados financieros intermedios.

Responsabilidad del Contador Publico

Nuestra responsabilidad consiste en compilar la informacion contable suministrada por la
— Administracion de la Compaiifa, para preparar y presentar los estados financieros de

conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad Nro. 34 — Informacion Financiera
= Intermedia, promulgada por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Por sus
siglas en inglés “IASB”). Esta norma requiere que las informaciones de cualquier partida en
los estados financieros intermedios, al momento de reconocerlos, clasificarlos o revelarlos,
se debe evaluar el nivel de importancia relativa, en relacion a las cifras correspondientes al
periodo intermedio, y no a los importes o saldos estimados para el periodo anual.

De la misma manera, efectuamos revisiones a la informacion financiera en base a las

Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos

&ticos y que planifiquemos y realicemos la revision para obtener seguridad razonable de la
B carencia de errores relevantes en los estados financieros intermedios.

Los procedimientos seleccionados para la revision dependen de nuestro juicio, incluyendo
la evaluacion de los riesgos de presentacion de errores de importancia relativa en los
estados financieros, ya sea por fraude o error.

Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de revisién que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre |a efectividad del control interno de la Compafiia.

. 0818-00308 Panama, Rep. De Panama = Ave. Miguel Brostella. C.C. Camino de Cruces, Oficina 505-507 » Tel. (507) 396-5540 al 42 e Fax (507) 396-5543 e www.contadorestf.com




INFORME DE LOS CONTADORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

Consideramos que la evidencia de la revision que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para ofrecer una base razonable. En nuestra consideracion, los estados financieros
intermedios presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion
financiera de California Fixed Income Fund, Inc al 30 de junio de 2016, y su desempefio
financiero y su flujo de efectivo por los seis (06) meses terminados en esa fecha, de acuerdo
con la Norma Internacional de Contabilidad Nro. 34 - Informacion Financiera Intermedia,
siguiendo con las Normas Internacionales de Informacion F inanciera.

CONTADORES TRIBUTARIOS Y FINANCIEROS
CPA PJ187

26 de julio de 2016
— Panam4, Republica de Panama

By Z = A
CFi Gonadiores

. www.contadorestf.com




CALIFORNIA FIXED INCOME FUND, INC.

Estado de Situacion Financiera

Al 30 de junio de 2016

Al30 de junio Al 31 de diciembre

Notas 2016 de 2015

Activos
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes ) B/. 56,119 B/. 167,552
Total Activos Corrientes 56,119 167,552
Activos no Corrientes
Inversiones a Largo Plazo
Inversiones en Titulos 6 1,916,984 1,816,984
Total Inversiones a Largo Plazo 1,916,984 1,816,984
Total Activos no Corrientes 1,916,984 1,816,984
TOTAL ACTIVOS B/. 1,973,103 B/. 1,984,536
Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes
Cuentas por Pagar Relacionadas 7 B/. 0 B 15,349
Total Pasivos Corrientes 0 15,349
Total Pasivos 0 15,349
Patrimonio
Capital Pagado 10 1,500 375,000
Capital Pagado en Exceso 10 373;:500 0
Acciones Tipo C 10 1,627,629 1,627,629
Utilidades Acumuladas (33,442) (10,315)
Utilidad o (Pérdida) del Ejercicio Corriente 3,916 {23,127)
Total Patrimonio 1,973,103 1,969,187
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO B/. 1,973,103 B/. 1,984,536

Las notas en las paginas 9 ala 16 forman parte integral de los estados financieros intermedios
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CALIFORNIA FIXED INCOME FUND, INC.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 30 de junio de 2016

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Aumento o disminucién

Pérdida Neta del Periodo

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Ganancia Neta del Periodo
Saldo al 30 de junio 2016

Capital en Utilidades no Total
Acciones distribuidas
B/ 392,629 B/. 3,261 B/, 395,890
1,610,000 (13,576) 1,596,424
0 (23,127) (23,127)
B/. 2,002,629 B/. (33,442) B/. 1,969,187
Capital en Utilidades no
Total
Acciones distribuidas ota
B/. 2,002,629 B/. (33,442) B/. 1,969,187
0 3,916 3,916
B/. 2,002,629 B/. (29,526) B/. 1,973,103

Las notas en las pdginas 9 a la 16 forman parte integral de los estados financieros



SOIpAULI2IUL SO.4210UDUL SOPPIS? SO] ap [p43aqul 21.40d upuiiof 9J v] v 6 spurdpd sp] ua spjou sy

TSS'L9T /4 611°9S 14
0L0°L8 TSS°L9T

781°08 (cer'1rIn)

FTr 9681 0

YTr 9651 0
(r86°c6r'1) (000°001)
(b86°C6H'1) (000°001)
(8S6°‘17) (€er'11)

691°1 (6vE'ST)
Lo 916‘€S
FZl'sey M 916°¢ /d
S10T
AP AIQUIIIIP S:N“MN »
5 78 i mm{ ap 0¢ [V

01

SDION

ouy [9p [eUl] [¢ 0ABIIYT

ORY TSP QU] e 0Afoard
0AI}23J7] 9P 033N OJUAMNY

0JUINUBIDUBUL] P SIPEPIAIIY UJ SOPES[) OAI)IIJH 9P S033N solnyg

D odI], sauorooy
OJUIUIBIIUBUL] dP SIPEPIANDY J0d 0A1)I3)H dp solnpy

UQISIIAU] 3P SIPRPIAIIY U SOPBS[) OAIJIIYFH 2P s03dN solnpy
SO[NJ1], U9 SOUOISISAU]
UQISIIAU] IP SIPEPIANY .10d 0A1323)7 ap solnpy

uoneIad ) ap sopepiAndy Jod 0A1I3JF Ip s03aN solnpq
sepruoIdR[Y Ieded Jod seuan)

oleqeay, ap

fende)) [9 ud 0JUIMUIAOLA] IP SdJuE sauodeIad() se[ ap opejmsay
QAUBLLIOY) OIOIOIB[H [P (BPIPIAJ) O PEPI[LN

uorerad( ap sapeprandy Jod 0and3yy ap solnyy

910 2p onml op ¢ [v
0A1323J7 9p solnyg ap opejsy
"DNI ‘ANNA AINOINI IXTA VINJHOAI'TVD



CALIFORNIA FIXED INCOME FUND, INC.
Notas a los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2016

(Cifras expresadas en B/. balboas)

(1) Informacion Corporativa

California Fixed Income Fund, Inc. es una sociedad constituida conforme a las leyes de
la Republica de Panama para operar como una sociedad de inversion.

Mediante resolucion Nro. CNV-165-11, del 20 de mayo de 2011, la Comisién Nacional
de Valores, actualmente Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, autorizé
el registro de California Fixed Income Fund, Inc. como sociedad de inversiones, la cual
debe cumplir con todas las normas legales existentes que le sean aplicables segin
Decreto Ley 1 del 8 de julio de 1999 y aquellas que sean debidamente adoptadas por el
mencionado organismo.

Las oficinas principales estan ubicadas en el P.H. Plaza Paitilla, Corregimiento de San
Francisco, Distrito de Panamad, segundo piso, local Nro. 51, Republica de Panama.

Con fecha del 29 de julio de 2016, la Administracion de la Compaiiia aprob6 y autorizo
la emision de los estados financieros. Estos estados financieros estaran disponibles para
los accionistas y otros usuarios a partir de la fecha de celebracion de la Junta General de
Accionistas.

(2) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en la Reptblica de Panama y Las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) promulgadas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (Por sus siglas en inglés “IASB”).

(2.1) Base de Validacién y Moneda de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados bajo las bases de costo histérico y las
politicas contables de la Compaiiia. Estos estados financieros estan expresados en
balboas (B/.), la unidad monetaria de la Republica de Panama, la cual esta a la par y es
de libre cambio con el dolar (US$) de los Estados Unidos de América.

(2.2) Juicios, Estimaciones y Supuestos Significativos de Contabilidad

La preparaciéon de los estados financieros de la Compafiia de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera requiere que la Administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan las cifras reportadas en los activos,
pasivos, ingresos, costos y gastos a la fecha de los mismos.



CALIFORNIA FIXED INCOME FUND, INC.
Notas a los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2016

(Cifras expresadas en B/. balboas)

(2.2) Juicios, Estimaciones y Supuestos Significativos de Contabilidad
(Continuacion)

Debido a la incertidumbre implicita en estas estimaciones y supuestos podrian surgir
ajustes a las cifras de importancia relativa que afecten los importes divulgados de los
activos y pasivos en el futuro.

En los estados financieros correspondientes al 30 de junio de 2016, la Compaiifa utiliz6
ocasionalmente estimaciones para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados.

Estas estimaciones se realizaron con la informacioén disponible al 30 de junio de 2016
sobre los hechos analizados y es posible que acontecimientos futuros obliguen a
modificarlas (aumentar o disminuir) en los proximos afios, lo que se haria de forma
prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes
cuentas del estado de resultado

(3) Resumen de las Politicas de Contabilidad m4s Significativas
(3.1) Base de Preparacion
Los estados financieros intermedios de California Fixed Income Fund, Inc., han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), sobre la base de costo histérico, excepto por los valores disponibles para la
venta, los cuales se presentan a su valor razonable.
(3.2) Efectivo y Equivalentes
Esta representado por el dinero en efectivo, cuentas corrientes y depdsitos libres de
gravamenes y con vencimiento de tres meses o menos desde la fecha respectiva del
depdsito.

(3.3) Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente
son medidas al costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

(3.4) Patrimonio
El patrimonio de la Compaiiia esté integrado por el capital suscrito y pagado, las utilidades

o pérdidas acumuladas, las utilidades o pérdidas del perfodo corriente y cualquier otro
aporte en efectivo realizados por los accionistas para aumento de capital.

10



CALIFORNIA FIXED INCOME FUND, INC.
Notas a los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2016

(Cifras expresadas en B/. balboas)

(3) Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacion)
(3.4) Patrimonio (Continuacion)

Las acciones comunes de capital son reconocidas al valor justo del bien recibido por la
Compaiiia. Cuando el capital es recomprado, el monto pagado es reconocido como un
cargo al capital y reportado en el estado de situacién financiera como acciones de
tesoreria.

(3.5) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos a medida que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Compatfifa y los ingresos puedan ser facilmente medidos.

El ingreso por interés es reconocido en el estado de resultado bajo el método de interés
efectivo para todos los instrumentos que generan intereses. El método de interés efectivo
es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un activo financiero y de
distribuir el ingreso por intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés efectiva
es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida
de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su
valor neto en libros.

(3.6) Impuesto Sobre la Renta

De acuerdo a regulaciones vigentes, las compaiifas incorporadas en la Republica de
Panama, estdn exentas del pago del impuesto sobre la renta por ganancias provenientes
de operaciones extranjeras. Son también exentos del pago del impuesto sobre la renta,
los intereses ganados sobre depositos a plazo en bancos locales, en los titulos de deuda
del Gobierno de Panama y las inversiones en valores listadas en la Bolsa de Valores de
Panama, S.A.

(3.7) Administracién del Riesgo Financiero

(3.7.1) Factores de Riesgo Financiero

En el transcurso normal de sus operaciones, la Compaiiia estd expuesta a una variedad
de riesgos financieros: riesgo de mercadeo (que incluye, riesgo de flujos de efectivo y

tasas de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Compaiiia ha establecido un conjunto de politicas de administracién de riesgo, con el
fin de minimizar posibles efectos adversos en su desempefio financiero.

11



CALIFORNIA FIXED INCOME FUND, INC.
Notas a los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2016

(Cifras expresadas en B/. balboas)

(3) Resumen de las Politicas de Contabilidad m4s Significativas (Continuacién)
(3.7) Administracion del Riesgo Financiero (Continuacion)
(3.7.1) Factores de Riesgo Financiero (Continuacion)

(3.7.1.1) Riesgo de Tasa de Interés

En el riesgo de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de, cambios en
las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y en
otras variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de los mercados a
eventos politicos y econdémicos, sea que afecte las pérdidas latentes como a las
ganancias potenciales.

Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento con limites por
instrumento financiero; limites respecto del monto maximo de la pérdida a partir del cual
se requiere el cierre de las posiciones que causaron dicha pérdida; y el requerimiento de
que, salvo por aprobacién de junta directiva, sustancialmente todos los activos y pasivos
estén denominados en ddlares (USDS$) de los Estados Unidos de América o en Balboas
(B/.). El riesgo de tasas de interés se origina principalmente por préstamos bancarios a
largo plazo. La Compafiia a la fecha no tiene préstamos bancarios.

(3.7.1.2) Riesgo de Mercado

El objetivo de la administracion del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las
exposiciones de riesgo y el que las mismas se mantengan dentro de los pardmetros
aceptables optimizando el retorno de la inversion.

(3.7.1.3) Riesgo de Crédito

La Compaiiia ha adoptado una politica de monitoreo de la condicién financiera de sus
deudores. Toda exposicion de crédito se revisa por lo menos una vez al afio. La
Compafifa en la actualidad no presenta ningun riesgo de crédito, por no tener cuentas por
cobrar.

(3.7.1.4) Riesgo de Liquidez
La Administracién prudente del riesgo de liquidez, implica mantener suficiente efectivo,
¢l cual se obtiene a través de las operaciones y de los aportes de capital de los

accionistas.

Asimismo, la Administracion realiza proyecciones de liquidez de la Compafiia sobre una
base anual, mediante flujos de efectivo proyectados.

12



CALIFORNIA FIXED INCOME FUND, INC.
Notas a los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2016

(Cifras expresadas en B/. balboas)

(3) Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacion)
(3.7) Administracion del Riesgo Financiero (Continuacion)
(3.7.2) Administracion del Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compaiiia cuando administra su capital es garantizar su capacidad
para continuar como un negocio en marcha, asi como mantener una estructura de capital
optima que reduzca el costo de capital. Para administrar la estructura de capital, se hace
mediante aportes de capital.

(4) Marco regulatorio

La Compaiiia estd sujeta a las regulaciones de la Superintendencia de Mercado de
Valores de Panama, especificamente por el Decreto Ley 1 del 8 de julio de 1999 en su
articulo 8, Numeral 2, Titulo V, VI, IX y los acuerdos Nro. 5-2004 del 23 de julio de
2004 y acuerdo Nro. 2-10 del 16 de abril de 2010. La unidad de cumplimiento de la
Compafiia es la encargada de monitorear el cumplimiento de los requerimientos
minimos de capital.

(5) Efectivo y Equivalentes

El efectivo y sus equivalentes al 30 de junio de 2016, estdn compuestos de la siguiente
manera:

Al 30 de junio ighate
2016 diciembre de
2015

Efectivo en Bancos Nacionales
Prival Bank (Cta. Corriente) B/. 14,516 B/. 5,178
Prival Bank (Cta. Ahorro) 7,807 7,814
Prival Securities 27,978 129,468
Banesco 5,687 24,961
Efectivo en Bancos Extranjeros
Banco Occidental de Descuento 1 1
100% Banco 130 130

Total Total Efectivo y Equivalentes B/. 56,119 B/. 167,552

El Banco Occidental de Descuento y 100% Banco presentan los saldos de la Compafiia en
sus estados de cuentas mensuales en Bolivares (moneda oficial de la Republica
Bolivariana de Venezuela).

13



CALIFORNIA FIXED INCOME FUND, INC.
Notas a los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2016

(Cifras expresadas en B/. balboas)

(5) Efectivo y Equivalentes (Continuacién)

Al 30 de junio de 2016, la Compaiiia mantiene saldo por B/.130 en 100% Banco y un
saldo de B/. 1 en Banco Occidental de Descuento que corresponden a una conversion en
divisas de 199.72 Bolivares por Balboa (segiin Convenio Cambiario Nro. 33 del 10 de
febrero de 2015 a través del cual se establece el Sistema Marginal de Divisas de la
Republica de Venezuela).

(6) Inversiones en Titulos

Los valores adquiridos y mantenidos al 30 de junio de 2016, tienen como proposito
venderlos a corto plazo, se clasifican como valores negociables, se registran a su valor

razonable en el estado de situacion financiera y las ganancias o pérdidas de la operacion
se registran en el estado de resultado.

Los valores de deuda que la Administracién tiene la intencion y capacidad de mantener
hasta su vencimiento se clasifican como mantenidos hasta su vencimiento y se registran
al costo amortizado. Todos los demas valores son clasificados como disponibles para la
venta y se registran a su valor razonable.

Las ganancias o pérdidas realizadas en la venta de instrumentos financieros disponibles
para la venta se registran con base en el método de identificacién especifica en la fecha
de negociacion. Las ganancias o pérdidas realizadas se presentan en otros ingresos como
Ganancia (Pérdida) en Venta de Documentos Negociables. Al 30 de junio de 2016 las
inversiones estan compuestas de la siguiente manera:

Valor de Valor

Adquisicién Razonable Vi %
Ideal Living Corp.
Interés 4% Vencimiento 07/15/2016 B/. 100,000 B/ 100,000 B/. 0 0%
Capital Bank, INC
Interés 3.75% Vencimiento 12/11/2016 80,000 80,000 0 0%
Banco Panamefio de la Vivienda, S.A
Interés 3.00 % Vencimiento 09/14/2016 40,000 40,000 0 0%
Banco Panama, S.A
Interés 3.00 % Vencimiento 07/07/2016 30,000 30,000 0 0%
Banco Delta
3.25% Vencimeinto 14/12/2016 30,000 30,000 0 0%
Peabody Energy Corp.
Interés 6% Vencimiento 11/15/2018 26,984 13,188 (13,796) -51%
Alexander Hamilton Global Reinsurance
Intereses 2.5% Vencimiento 16/07/2016 1,610,000 1,610,000 0 0%
Total Inversiones en Titulos B/. 1,916,984 B/ 1,903,188 B/ (13,797) -1%
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CALIFORNIA FIXED INCOME FUND, INC.
Notas a los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2016

(Cifras expresadas en B/. balboas)

(6) Inversiones en Titulos (Continuacion)
De acuerdo a lo mostrado en el cuadro anterior, la Compafifa presenta una pérdida no
realizada en sus inversiones al 30 de junio de 2016 del -1%, debido a que el valor de
adquisicion de las posiciones es mayor al valor razonable o mercado de las mismas.

(7) Cuentas por Pagar Relacionadas

En el estado de situacion financiera al 30 de junio de 2016 se encuentran los siguientes
saldos por pagar con partes relacionadas:

A130 de junio R
de 2016 diciembre de
2015
Ultimus Financial, S.A. B/. 0 B/. 15,349
Total Cuentas por Pagar Relacionadas  B/. 0 B/. 15,349

(8) Impuesto Sobre la Renta

La Compailia California Fixed Income Fund, Inc. opera de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes de la Republica de Panama, sus ingresos provienen de servicios y
operaciones fuera del territorio nacional y por tal motivo, esta exenta del impuesto sobre
la renta.

(9) Cargos Bancarios

Al 30 de junio de 2016 la Compaififa presenta una disminucién en los cargos bancarios
por B/.14,529 en comparacion con el mes de junio del afio anterior, dicha disminucién
proviene de las comisiones generadas por las diferentes operaciones realizadas en las
instituciones financieras y los cambios sufridos en las conversiones de divisas. A
continuacion se detalla:

Al 30 de junio de
2016 2015 Variacion %
Cargos Bancarios B/. 446 B/, 14975 B/. (14,529) -97%
Total Cargos Bancarios B/. 446 B/. 14,975 B/. (14,529) -97%
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(Cifras expresadas en B/. balboas)

(10) Capital

Al 31 de diciembre de 2015 el capital de la Compaifiia estd dividido en acciones tipo A,
que corresponden a las aportaciones de socios y accionistas, y acciones tipo C, que son
acciones emitidas para su negociacion, el cual se reconoceri en el estado de resultado, la
ganancia o pérdida en el momento de su venta.

Adicionalmente, la Compaiiia negocié el 16 de abril de 2015, 11,002 acciones de
102,750 acciones de tipo C, mantenidas en tesoreria a un valor de B/.146.34 por accion.
Obteniendo un ingreso de B/. 1,610.000.

Asimismo, la Compaifiia mantiene 91,748 acciones de clase C, en tesoreria no emitidas,
dichas acciones a la fecha presenta un valor razonable o de mercado de B/. 146.34 por
accion, que representaria una suma de B/. 13,426,402. Estas acciones se encuentran
registradas en cuentas de orden (cuentas no incluidas dentro de los estados financieros),
hasta que se vendan o negocien en el mercado abierto, donde pasan a formar parte del
patrimonio de la Compaiiia.

Al 30 de junio de 2016 en la cuenta de capital pagado se reclasifico la cantidad de
B/1,500.00, correspondientes a 1500 acciones a un valor nominal de B/.1, segin capital
social autorizado, el excedente fue reclasificado a capital pagado en exceso, por un valor
B/.373,500.00.
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